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Daniela

Canevaro

Daniela Canevaro es asociada de HPL.LLC, consultora de asesoria en
finanzas sostenibles. Economista con experiencia en desarrollo,
inversion de impacto y finanzas sostenibles, ha trabajado como
consultora en el BID Invest. Desempefic tareas de estructuracion,
seguimiento y evaluacion de proyectos con impacto social y

ambiental.

Anteriormente trabajo en la coordinacion de proyectos estratégicos

en Banco Ciudad de Buenos Aires, como Finanzas Verdes,
Transformacion Digital e Inclusién Financiera.

Daniela es Licenciada en Economia {Universidad de San Andres) con
un Master en Economia (Universidad del CEMA). ¥ posee una
especializacion en Sustentabilidad e Inclusion Social { Universidad

Di Tella).
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;Quiénes somos? HPL

HPL provee asesoria de finanzas sostenibles a empresas, instituciones financieras, inversionistas y
gobiernos.

Estructuracion
Tematica

Estrategia Finanzas 45
Sostenibles proyectos
Inversiones ASG 1 4
paises

Desarrollo de Mercado

1| HPL Privado & Confidencial
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ODS 6 - El desafio del sector de saneamiento

(B8 Objetivo 6: Garantizar la disponibilidad
E de agua y su gestion sostenible y el
saneamiento para todos Necesidades de Inversion en ALC

Segun estimaciones BID

4 billones de personas carecen de acceso a Nivel de inversiones actuales. ALC
servicios basicos de saneamiento, como X . !

. no podra cumplir con ODS hasta
retretes o letrinas

2075

6 de cada 10 personas carecen de acceso a Universalizar el acceso a AyS en el
instalaciones de saneamiento gestionadas de 2030 requeriria cerca de
forma segura US$27.300 millones anuales

x 5 veces inversién de 2019
Mas del 80% de las aguas residuales

resultantes de la actividad humana se vierten
en los rios o en el mar sin ningan tratamiento,
lo que provoca su contaminacion.

Fuentes: Naciones Unidas (2022). ODS;
Naciones Unidas (2016) Agua limpia y saneamiento: Por qué es importante.
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Financiamiento tradicional HPL

-\

Tarifas

> Insuficientes

Costos de Operacion

Transferencias

Pago de Intereses

Brecha de Financiamiento |

i §
E ¥
:
1 H 1
| |
L . , i
i Necesidades de Inversién | !
s 1
E ¥
{ i
1 ' :
1 1

Fuentes: UN Water (2017). Infographic from the UN-Water Global Analysis and Assessment of
2 | Contexto Privado & Confidencial Sanitation and Drinking-Water, Bender, Kevin (2017). Introducing Commercial Finance into the
Water Sector in Developing Countries.
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Financiamiento tradicional vs. fuentes innovadoras HPL

tradicionales de financiamiento
Tarifas con instrumentos innovadores

Tasas

Transferencias

Costos de Mantenimiento

Costos de Operacion

e
Pago de Intereses | Bonos y Préstamos Tematicos
. | i ibnevadores Bonos y Préstamos Vinculados a
' T ! la Sostenibilidad
i : ! Brecha de Financiamiento | < Otras Estructuras
! Necesidades de Inversion : : i
i |
(SIS, | T b X

Fuentes: UN Water (2017). Infographic from the UN-Water Global Analysis and Assessment of

Contexto Privado & Confidencial Sanitation and Drinking-Water, Bender, Kevin (2017). Introducing Commercial Finance into the
Water Sector in Developing Countries.
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Instrumentos tematicos

HPL

Mercado de Capitales

«

Bonos
verdes

Bonos
sostenibles

Bono de Resiliencia
Climatica

Bono Azul

3| Bonosy Préstamos Tematicos

A

Bonos
sociales

Privado & Confidencial

Préstamos

Verde

Green Loan Principles

Mercado Bancario

Préstamos
S Sociales

ﬁ LMA &

LSTA

Fuentes: ICMA, CBI, LSTA, APLMA LMA, BID




Inversion e Impacto

HPL

Saneamiento
Desarrollo Sostenible

2 | Contexto

Privado & Confidencial

Ambiental

Social

Crecimiento
Econdmico

13



Beneficios de bonos y préstamos tematicos

No financieros Financieros
Resaltar los activos sostenibles Diversificar la base de inversionistas
Mejorar integracion entre equipos de gestion Engagement del inversor/prestamista
Anticipar cambios regulatorios Potencial reduccién de costo del capital

Fortalecimiento de indicadores técnicos,

. ) o Beneficios fiscales en ciertos casos
involucrados en financiamientos

Herramienta de marketing y branding

Mejorar reputacion y visibilidad

Bonos y Préstamos Tematicos Privado & Confidencial



Componentes bonos y préstamos tematicos

Uso de fondos

Proceso de evaluaciony
seleccion de proyectos

Gestion de fondos

Informe

Bonos y Préstamos Tematicos Privado & Confidencial

Definir los criterios de elegibilidad para el uso de
recursos que demuestren beneficios ambientales
y/o sociales claros

Comunicar el proceso para filtrar los proyectos a
financiar con base en los criterios de elegibilidad.

Especificar el mecanismo para administrar los
recursos obtenidos y el destino temporal de los
recursos no asignados

Manifestar las particularidades de los informes
de asignacion de fondos y de impacto que seran
publicados.

Fuente: Green Bond Principles 2018, Social Bond Principles 2020



Uso de fondos sostenibles

Uso de Fondos Verdes (Categorias Elegibles)

Energias
Renovables

Productos
adaptados a la
Economia
Ecoldgica y/o
Circular

Conservacion de
la Biodiversidad

Transporte
Terrestrey Limpio
Acuatica

Edificios Ecolégicos

3| Bonosy Préstamos Tematicos

Eficiencia
Energética

Gestion
Sostenible de los
Recursos
Naturales y el
Uso de la Tierra

Uso de Fondos Sostenibles (Verdes + Sociales)

Uso de Fondos Sociales (Categorias Elegibles y Poblacion Objetivo)

Vivienda
Asequible

Seguridad
Alimentaria y
Sistemas
Alimentarios
Sostenibles

Privado & Confidencial

Generacioén de
Empleo y Alivio
de Desempleo
por Crisis
Socioeconémica

1. Vivir por debajo del umbral
de pobreza

2. Poblaciones excluidas o
marginadas

3. Personas con discapacidad

4. Migrantes y/o personas
desplazadas

5. Sin educacién

6. Desatendidas debido a la
falta de acceso de calidad a
bienes y servicios esenciales

7. Desempleados

8. Mujeres y/ o minorias
sexuales y de género

9. Poblaciones que envejeceny
jovenes vulnerables

10. Otros grupos vulnerables,

incluso como resultado de
desastres naturales

Fuentes: ICMA



Uso de fondos sostenibles - casos emisiones en ALC

Categorias verdes elegibles en bonos emitidos en ALC

Gestion sostenible del agua vy las

aguas residuales 14

Adaptacién al cambio climatico

[ 2]

Prevencion y control de la
contaminacién

[\ ]

Conservacion de |a biodiversidad
terrrestre y acuatica

. .
-
%]

Eficiencia energética

Bonos y Préstamos Tematicos Privado & Confidencial

Indicadores mas comunes utilizados

Volumen de agua tratada o reciclada (m3)
Eficiencia del tratamiento en porcentaje
Porcentaje de pérdida % Volumen de tratamiento afiadido I/s m3/h

Disminucién huella de agua por efecto del tratamiento de nuevos
caudales (m?3)

Water Quality Index antes y después del tratamiento

Reduccion del flujo de nitrégeno de los retornos de deshidratacion (%).

Volumen de agua introducida al sistema (m3)

Fuentes: Base de Bonos tematicos HPL



Uso de fondos sostenibles - casos emisiones en ALC HPL

Categorias sociales elegibles en bonos emitidos en ALC Indicadores mas comunes utilizados

Numero de hogares/habitantes beneficiados
Infraestructura Basica

Asequible 1 Incremento de m3 incorporados al sistema
Numero de fuentes de agua potable
Reduccién mortalidad infantil
Internaciones por intoxicacion
Acceso a Servicios Esenciales 7

Escuelas beneficiadas

3| Bonos y Préstamos Tematicos Privado & Confidencial Fuentes: Base de Bonos teméticos HPL



Ejemplo de bono tematico del sector saneamiento en ALC

Bono Igua

= [GUA-

BRL 880 millones (USS 149 millones)

Caracteristicas:
Proyectos elegibles Indicadores
° Obras y servicios destinados a la e Volumen tratado ayd de la ejecucién
universalizacion del del proyecto (m3)
alcantarillado sanitario. e Poblacion atendida por el servicio ayd
° Obras y servicios para la de la implementacién del proyecto
optimizacién y reduccion del e Tasa de mortalidad infantil por cada
indice de pérdidas en Ia 1000 nacimientos
distribucion de agua en el e Eficiencia de tratamiento ayd del
municipio de Paranagua. proyecto

Bonos y Préstamos Tematicos Privado & Confidencial Fuente: Igué Saneamiento



Paso a paso del proceso de ejecucion

1-4 semanas 2-4 semanas

______________________

Revision de Proyectos Desarrollo del marco

* Andlisis * 4 componentes
cartera/proyectos + Categorias elegibles

* Uso de fondos + Indicadores
elegibles

Bonos y Préstamos Tematicos

2-4 semanas

2- 4 semanas

Opinion de Segunda

Parte

* Cuestionarios

« Entrevistas

Reporte Anual

* Reporte de acuerdo a
compromisos del marco

e Calculo de indicadores

Emision del bono
Desembolso del
préstamo

2- 4 semanas

Verificacion Post-
emision

Reporte, indicadores,
uso de fondos

Entrega de informacién

20



Bonos y Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad

Privado & Confidencial

21



Diferencias entre bonos y préstamos con uso de fondos y propésito

general

TIPO ENFOQUE
Verde

USO DE FONDOS .
Social

Sostenibilidad

PROPOSITO FI
GENERAL : S| |t'a ?glla'd (Z
CORPORATIVO ostenibilida

Bonos y Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad

PRINCIPIOS DEL
MERCADO

ICMA GBP

ICMA SBP

ICMA SBG

ICMA SLBs

Privado & Confidencial

QUE PUEDE SER (RE)FINANCIADO?

Portafolio de proyectos verdes

Portafolio de actividades sociales

Portafolio de proyectos verdes y sociales

Estrategia de Sostenibilidad o Transicién u
objetivos asociados

COMPROMISOS

Asignar y Reportar

Asignar y Reportar

Asignar y Reportar

Lograr y Reportar

Fuente: Elaboracién propia basada en ISS



Instrumentos vinculados a la Sostenibilidad

HPL

The -
7, Sustainability-Linked \\\ 1CMA Sustamablllty Llnked Loan PnnCIples
&= Bond Principlos Supporting environmentally and socially sustainable eco ac

Seleccion de KPIs

Sustainability-Linked Bond Principles
Veluntary Process Guidelnes
June 2020

Calibracion

T&C instrumento

Reporte

Verificacion

4| Bonos y Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad Privado & Confidencial

Fuente: ICMA
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Ejemplo de préstamo vinculado a la sostenibilidad en ALC

SLB de Aegea
ce
aeged

USS500 millones

Primero en el sector en ALC

Caracteristicas:
KPIs SPTs

1. Consumo de energia en Para 2030:
produccion de agua 'y 1.  Reducir el consumo de energia
tratamiento de aguas residuales enun15%
(kWh/m3) 2. Aumentar el % de mujeres

2. % mujeres en posiciones de lideres en 45%
liderazgo 3. Aumentar el % de

3. % afrodescendientes en afrodescendientes lideres en
posiciones de liderazgo 27%

Bonos y Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad Privado & Confidencial Fuente: Aegea
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Emisiones SLB y Bonos tematicos en ALC HPL

;-ﬁotoplai

=/lr = ce

CORsan Qegeq
BK

Ambiental ﬁ Amblental

A\
AGUAS

andinas.

b €SVAL

agudana/

Fuente: Aguas Andinas, Attend Ambiental, Corsan, Aegea, Rotoplas,

4| Bonos y Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad Privado & Confidencial Esval, lgué Saneamento, BRK Ambiental
25



Guia de Financiamiento Sostenible y Rol HPL
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Financiamiento de la Sostenibilidad a través del Mercado de Capitales

Guia Practica de
Instrumentos Financieros
Innovadores para el Sector de
Agua y Saneamiento en
América Latina y Caribe

Bonos y préstamos tematicos

Bonos y préstamos vinculados a
la sostenibilidad

Otras estructuras y emisores

El rol del Grupo BID

Guia de Financiamiento Sostenible y Rol HPL Privado & Confidencial

Fuentes: BID
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https://publications.iadb.org/es/guia-practica-de-instrumentos-financieros-innovadores-para-el-sector-de-agua-y-saneamiento-en

¢Como HPL puede colaborar en este proceso? HPL

\7 i
YW
B
@ Bonos Bonos

Emisor - 3:;22 sostenibles = sociales « Inversor/es
:
' @ﬁ Inversion
(Marco) (Colocacion)

T

Proveedor de

(Apoyo en OSP
proceso de OSP)

5 | Guia de Financiamiento Sostenible y Rol HPL Privado & Confidencial Fuentes: Elaborado por HPL con base en informacién de ICMA, ODS NNUU
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HPL

Muchas gracias!
Para mas informacion mi correo es daniela.canevaro@hplllc.com

Privado & Confidencial
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Este documento es propiedad de HPL LLC y su contenido es
estrictamente confidencial. La informacion expuesta se dirige
unicamente al receptor de esta presentacién, quien se
compromete a no copiar, reproducir, divulgar o distribuir la
informacion contenida en esta presentacion, ya sea en todo o en
parte, sin el consentimiento expreso de HPL LLC.

Privado & Confidencial
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